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Еженедельный обзор рынков Ср, 22 января 2020 
События в мире 

 
 В понедельник американские рынки не торговались -  страна отмечала день Мартина 

Лютера Кинга. По итогам пятничных торгов фьючерс на S&P 500 вырос на 0,7%, 
обновив в очередной раз исторические максимумы. Российский рынок по индексу в 
понедельник прибавил 0,75%, по индексу Московской биржи показал минус 0,84%.  
 

 Вчера волнение на финансовых рынках было спровоцировано новыми данными о 
вспышке коронавируса, начавшейся в городе Ухань в центре Китая. В результате 
началась волна распродаж рискованных активов. Так, китайские  акции упали до 
двухнедельного минимума, российский рынок к моменту написания обзора потерял 
уже 1%. 
 

 Складывается позитивный внешний фон, обусловленный подписанием первой фазы 
сделки США с Китаем, опубликован полный текст соглашения между США и Китаем на 
86 стр. Торговая сделка между США и Китаем может указывать на то, что торговая и 
производственная активность могут вскоре пройти дно перед фазой оживления. 
 

 В понедельник МВФ опубликовал обновленный прогноз темпов роста мировой 
экономики. Согласно WEO, в текущем году ожидается снижение темпов роста 
мировой экономики до 3,3% с октябрьских 3.4%, а в 2021 году — 3,4% (меньше на 
0,2%). Более пессимистичный взгляд обусловлен «негативными сюрпризами в 
нескольких развивающихся странах». В частности, речь идет о таких странах, как 
Индия, Мексика, Чили, ЮАР, в то время как для российской экономики прогноз 
остался прежним: 1,6% в 2020 г., 2,4% в 2021 г. МВФ понизил прогнозы роста 
экономики Индии до 5,8% с ожидавшихся ранее 7% из-за замедления внутреннего 
спроса на фоне сокращения кредитования и давления на небанковский сектор. 
Ожидания по экономике Чили ухудшились в связи с социальными волнениями, для 
Мексики из-за сохраняющейся слабости инвестиций. Среди положительных факторов 
в обзоре отмечают снижение политических рисков в разрешении торгового конфликта 
между США и Китаем и выхода Великобритании из ЕС.  
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 Европейское рейтинговое агентство Scope Ratings  повысило долгосрочный кредитный 
рейтинг России с BBB– до BBB и пересмотрело прогноз с позитивного на стабильный. 
Значительные денежные резервы государства и возросшая устойчивость к внешним 
рискам объясняют причину позитивного пересмотра рейтинга агентством. 
 

 Менеджмент ВТБ планирует рекомендовать выплату дивидендов в размере 50% от 
чистой прибыли. "Я думаю, что мы в нормальной ситуации, даже с внедрением 
требований "Базеля III". Мы справимся. В то же время, наш план - выплатить 50% от 
чистой прибыли нашим акционерам", - сказал он в интервью телеканалу Bloomberg на 
Всемирном экономическом форуме в Давосе. На этой новости акции показывали рост 
до 5%.  

Лицензия на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами за № 059-09779-001000 выдана ФСФР России 21.12.2006г. 
без ограничения срока действия. 

Лицензия на осуществление деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и 
негосударственными пенсионными фондами № 21-000-1-00067 выдана ФСФР России 3.06.2002г. без ограничения срока действия. 
Отказ от ответственности 
Настоящая информация не является рекомендацией по купле и продаже ценных бумаг, не является индивидуальной инвестиционной 
рекомендацией, составлена на  основе публичных источников, признанных надежными, однако ООО УК «Парма-Менеджмент» не несет 
ответственности за точность приведенных в обзоре данных. Аналитические материалы ООО УК «Парма-Менеджмент» являются 
внутренними документами компании, а также имеют целью информирование ее клиентов в рамках услуг доверительного управления и 
паевых инвестиционных фондов. Сотрудники компании, а также сама компания может владеть ценными бумагами, упомянутыми в 
данном обзоре напрямую или опосредованно, что может быть причиной конфликта интересов. Инвестирование в ценные бумаги 
сопряжено со значительным риском, и решения об инвестициях должны приниматься инвестором самостоятельно. 
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Estimate Estimate

2018 2019 2020 2021 2020 2021 2019 2020 2021

World Output 3.6 2.9 3.3 3.4 –0.1 –0.2 2.9 3.5 3.3

Advanced Economies 2.2 1.7 1.6 1.6 –0.1 0.0 1.5 1.9 1.4
United States 2.9 2.3 2.0 1.7 –0.1 0.0 2.3 2.0 1.6
Euro Area 1.9 1.2 1.3 1.4 –0.1 0.0 1.0 1.7 1.2

Germany 1.5 0.5 1.1 1.4 –0.1 0.0 0.3 1.2 1.5
France 1.7 1.3 1.3 1.3 0.0 0.0 1.2 1.3 1.4
Italy 0.8 0.2 0.5 0.7 0.0 –0.1 0.3 0.9 0.5
Spain 2.4 2.0 1.6 1.6 –0.2 –0.1 1.7 1.6 1.6

Japan 0.3 1.0 0.7 0.5 0.2 0.0 0.5 1.8 –0.3
United Kingdom 1.3 1.3 1.4 1.5 0.0 0.0 0.9 1.8 1.5
Canada 1.9 1.5 1.8 1.8 0.0 0.0 1.8 1.7 1.8
Other Advanced Economies 3/ 2.6 1.5 1.9 2.4 –0.1 0.1 1.4 2.4 2.3

Emerging Market and Developing Economies 4.5 3.7 4.4 4.6 –0.2 –0.2 4.0 4.8 4.8

Emerging and Developing Asia 6.4 5.6 5.8 5.9 –0.2 –0.3 5.3 6.0 5.8
China 6.6 6.1 6.0 5.8 0.2 –0.1 5.9 5.9 5.8
India 4/ 6.8 4.8 5.8 6.5 –1.2 –0.9 4.3 6.9 6.1

ASEAN-5 5/ 5.2 4.7 4.8 5.1 –0.1 –0.1 4.6 4.8 5.1
Emerging and Developing Europe 3.1 1.8 2.6 2.5 0.1 0.0 2.8 2.4 2.6

Russia 2.3 1.1 1.9 2.0 0.0 0.0 1.5 1.6 2.4
Latin America and the Caribbean 1.1 0.1 1.6 2.3 –0.2 –0.1 0.0 2.0 2.4

Brazil 1.3 1.2 2.2 2.3 0.2 –0.1 1.8 2.0 2.4
Mexico 2.1 0.0 1.0 1.6 –0.3 –0.3 0.1 1.2 1.8

Middle East and Central Asia 1.9 0.8 2.8 3.2 –0.1 0.0 . . . . . . . . .
Saudi Arabia 2.4 0.2 1.9 2.2 –0.3 0.0 –0.9 2.7 2.2

Sub-Saharan Africa 3.2 3.3 3.5 3.5 –0.1 –0.2 . . . . . . . . .

Nigeria 1.9 2.3 2.5 2.5 0.0 0.0 . . . . . . . . .

South Africa 0.8 0.4 0.8 1.0 –0.3 –0.4 0.3 0.6 1.3

Memorandum

Low-Income Developing Countries 5.0 5.0 5.1 5.1 0.0 –0.1 . . . . . . . . .
World Growth Based on Market Exchange Rates 3.0 2.4 2.7 2.8 0.0 0.0 2.3 2.9 2.6

World Trade Volume (goods and services) 6/ 3.7 1.0 2.9 3.7 –0.3 –0.1 . . . . . . . . .

Advanced Economies 3.2 1.3 2.2 3.1 –0.4 –0.1 . . . . . . . . .

Emerging Market and Developing Economies 4.6 0.4 4.2 4.7 0.0 0.0 . . . . . . . . .

Commodity Prices (U.S. dollars)
Oil 7/ 29.4 –11.3 –4.3 –4.7 1.9 –0.1 –10.9 –1.5 –2.7

Nonfuel (average based on world commodity import weights) 1.6 0.9 1.7 0.6 0.0 –0.7 4.8 1.0 1.2

Consumer Prices
Advanced Economies 2.0 1.4 1.7 1.9 –0.1 0.1 1.4 1.8 1.9
Emerging Market and Developing Economies 8/ 4.8 5.1 4.6 4.5 –0.2 0.0 5.1 3.8 3.6

London Interbank Offered Rate (percent) 
On U.S. Dollar Deposits (six month) 2.5 2.3 1.9 1.9 –0.1 –0.2 . . . . . . . . .
On Euro Deposits (three month) –0.3 –0.4 –0.4 –0.4 0.2 0.2 . . . . . . . . .
On Japanese Yen Deposits (six month) 0.0 0.0 –0.1 0.0 0.0 0.2 . . . . . . . . .
Note: Real ef fective exchange rates are assumed to remain constant at the levels prevailing during October 14-November 11, 2019. Economies are listed on the basis of  

economic size. The aggregated quarterly data are seasonally adjusted. WEO = World Economic Outlook.

1/ Dif ference based on rounded f igures for the current and October 2019 World Economic Outlook forecasts. Countries w hose forecasts have been updated relative to 

October 2019 World Economic Outlook forecasts account for 90 percent of w orld GDP measured at purchasing-pow er-parity w eights.

2/ For World Output, the quarterly estimates and projections account for approximately 90 percent of  annual w orld output at purchasing-pow er-parity w eights. For 

Emerging Market and Developing Economies, the quarterly estimates and projections account for approximately 80 percent of annual emerging market and developing 

economies' output at purchasing-pow er-parity w eights.

3/ Excludes the Group of  Seven (Canada, France, Germany, Italy, Japan, United Kingdom, United States) and euro area countries.

4/ For India, data and forecasts are presented on a f iscal year basis and GDP from 2011 onw ard is based on GDP at market prices w ith f iscal year 2011/12 as a base year. 

5/ Indonesia, Malaysia, Philippines, Thailand, Vietnam.

6/ Simple average of  grow th rates for export and import volumes (goods and services).

7/ Simple average of  prices of  UK Brent, Dubai Fateh, and West Texas Intermediate crude oil. The average price of  oil in US dollars a barrel w as $60.62 in 2019; the 

assumed price, based on futures markets (as of  November 12, 2019), is $58.03 in 2020, and $55.31 in 2021.

8/ Excludes Venezuela.

over Q4 2/

Table 1. Overview of the World Economic Outlook Projections

Projections Projections

Year over Year

(Percent change, unless noted otherwise)

Difference from Oct 2019 

WEO Projections 1/


